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���� $� �����#��� 801� �/0�� 7	��	��
�
�	����� ,���� $��	���� ��	� 	��� �����	1�
�,�)��1����	�������������	����
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��(����� $��
��� 	� ���� �7� ,�	�� ���
�(������	� �� �7�����(� ��	�� ���� 	�<�
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	��� >?��(�	� ��	�
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�77�<���	�
�� A0�� 	��

��� ���� 	��� �����
�
��$���	� ��� ,�

� )��� A0� 	��
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���)���1� 	���$
��	� ��� �(��(1� ,�	�� 	��� �)���(��
��	�#�
�� �,� �<������(� 00� ������ 
�3��
����77�(�� ��	��� ���� �<7��	��� 	� ���������
���� 	��� 2�� �����	��� ��� B��	� �	��	��(� ��	� ���
)������ ��7
������	� ���
�3� � +��

��(�
7	������ $��	���� ��� 	��� ����� 	� ��7
���� ���
�(��(� 
�(�	� 	����� $
��	� ,����� �	��
$� ���� ���
�)���(���(��	��	��<������08������3�� ���-�7�
	������ ������	
�� �����	� $�� 0ED� $� 	���
�����	�#�	� ���� �<7��	��� 	�#�����#���� 	�
0!D� ��� ����� $� 	��� 	����� ��B��
����$��	������
��������,�7����	�
���������
�� ���)���� ��� 	��� 2�� �����(� ���	�� �

,��
���� 	������ ,������ 	� �7��	�� 	����� ,���
)����
��3� � ���� 	����7��	�)�� ��,��$�� 	���
�����	��� ��� 	��� �	���(	�����(� $� #�
�����
����	�� ��� 	��� #�����(� ���	�� -� ��)��(� ����
����� �)��
�#
�� 	� $���� 7���	���� ���
��

���� 	� ������� �����	� $�� 7��������(� ����

�����(3���
%���� � ��������� ��� 
���� �������� 
����
���
� ���� �� �� ��� ��
�

������� ����� ��������� 	���� ����� 
� !��
��������
� �� ��� ���
��� &'()� * ������ ���	������� �	� ��� �������� �	� � ��� ������
�����
�
����+�� ����()��&'()�, �

�
������(� 	� �����(1� �$	��� 7�����(� ��� �//�1�
�����(� �	��	�� ��� 	���2�� �
��� 	� ��� ��������
7���� ��� 
,� ��� �//1///� 7��� ����� $

,��(�
	���$�������
�������3�����������	#�����)���
	��� 7��	� $�)�� ������ �
,��� 	��� $���	��� $�
��,� �����
��1� �� ���� ���)��� $�� 	���
�����(� �����	1� ��� ,�

� ��� ��
����� 	���
7��������(� $� ��,� ����� #�� �<��	��(�
�����
��3� � ���
�� ,�� ���������� �����(� ���
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��� $� �<��	��(� ����� ���� #����
���7�����(
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%
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,� 	��� 7���� $� �� ��
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���	������	������	����
��)���(��$�03E�	�03��
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��� ���	�1� �	� ��� �	�
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�
��7�)����	3� � C����(� ��)��	��1� ,�����
7������ �	� 08� ��	��� ��� �//*� ��� �
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7�		��(��	�������-
����,�	��	���	�����	�$���
��	��� 
�)�
� ,����� ��� �������� ���
	��3��
+��	������1� ��7�)����	�� ��� ��	(�(��
����	�������������	��)��
�#�
�	����������(��	�
������� $�� �����
��� 	��	� ��
�����
7��������(�)���	���7��	�$�)��������	���	���
	��� �����	3� G)���

� 	����� ������ 	� #��
�(������	� ���(�	� ������	�� 	��	� 	���
�����(� �����	� ���� ������� 	������ �� ������
����������)����(3����
�
&����
�+�%������������
������)���	��$�	����,�	��������//@�H��//*�
,��� ��	�(�	��� (
#�

�� #�� �	��(� (�,	�� ���
����(��(� �����	�1� 
���#�� �����:�� ����(��(�
����
�� �
���3� � ���
�� #�� 	����	���
�
�	�������1� (�,	�� ��� ������ ���� ���������
�#��	1� �	� ���� #���� ���
����(� $�� )��� 	,�
�����3� � ����� ���� #�� ��	���7�	��� ��� ���
������ (�,�1� ��� ��#
�� ��(�	� (�,	�� ���
�	� ���	����#
�� $��)��3� � ���� ������	��
���� ,������ 	��� (���	� ������� ��(���� $�
	��� �0 �	 � ���	���� ���� #�� (������(� 	� �� ��
	3��
C,�)��1������	����������	�
��	�	���
�77�<���	�
��0�#�

���7�7
��
�)��(��������
�
������ ��)��(� ��,� 	����
(���� ����
77�	���	���� ���� �����
�� �)��
�#
�� ���
������ 	� ��77�	� ��	������ (�,	�� $�� 	���
�������� �����3� � %� �$	� 
�����(� $�� 	���
�������� ������ ,��� �
,���� �� ����
7�#�#
���	���������77�����	�#��,��	����

��77����(3������������<7��	���	���	�����	�
����(����������	���
���7���	�$�	���(
#�
�
�����1� #�	� ���� ��7�	��	
�1� ,�

�
��	����� 	� �	���(	���� ����	���

�3� �%�� �	��
����
�� �
���� ��	������ 	� (�,1� 	��� 7�7
��
$� ������ ,�

� ������� ���� ����#
�� (��1�
��,���	�#�
��1�#�		��������(1�����$��
�������������	��	������	3�
�
 ��	�)�� ������� ��	�� �	� $������� ���(��
��,�� $�� 	��� (
#�
� �����1� ��7����

��
������:�� �������-#����� �����3� � 9
#�
�
������� $�� #	�� ��,� ��	����
�� ���� ����(��
��� )���� ����� ���)��� #�� �����:�� �77�	�	�3��
��	�������'���������<7��	���	�#���	��(�
����/081������	��7���������
��$

,����	�
��� 	��� ����(� ����3� � �7���$���

�1� ���
��	��
���� ��	���7�	��(� �
� 	� �	�#�
�;�� ��� 	��� ���(��
$�A*/� 	�A0//�7���#����
1���7�$�	�#
�� 
�)�
�
$���<	���	���$��������������
3�
�
,�	���������������$ �
���
�� ���7�� ����$�

��� $$� $�$��	�7�(�� $�
#�������� 7�#
���	���1� �	�� �	���	���
�
7�#
���� ��	����� 	� #�� ���7� ����
��7
���	��3�����7����	������	�#���	������
���� ,�

� ��	����� 	� #�� $�� ������ 	� ���3��
��	�$����7�������,��
�����	������������
,����� ��� ��7������ #�� 	��� ���	���	��
��������� ����� $� 	��� �2� ���#��-�	�	���
��)����7�������	���7��	�����3������7��	�)��
��,�� ��� 	����� �77����� 	�#�� 	��� ,�

��(�����
	� �������� 	��� 7�#
���1� �)��� �$� �	� �����
,�	��7
�	���
���	�3��%	�	��������	���1�	�����
�77�����	�#����(���	����77�	�	��$��������
#�
������ �77����� 	�$����
�7
���3� � I�������
��)�� ���(��;��� �7�����(� ��	�� �
��� ��
��
���)�� ����)����
� ���	����� ���� ������� �

� $�
���7�� ��	� �� ���7��� ���� 
�(��� ���������
	���������#�3������(����,��$�����7�����
	���� 	1� ���� ,�

� 7��	����� 	� ��77
��
$�������� (��� ��	� ����� $� 	��� ,�
�:��
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����(��(� �������1� ���
����(� �����3��
���
�� ����� ���
��	�� ��	���7�	�� ���7�� ,�

�
��	����� 	� #�� �� ���(� �� 	��� (
#�
�
�����1� �	� �77����� 	��� ,��	� �����
��������� ���� 
���� 
���
�� 	� ��$
�� ��7�����
	�0����	����(3�
�
�
��$�� ��	���
�%� 
�� '	�(�%�� "�%��
�
��
�	��� ��� ���-� ��� �+�.� ��
�	��
� �
��
,�(�	�����
�
������ ���� #���� 7��	�)�� ����	��� )���
	��� 7��	� 	,� .���	���1� ���7�	�� 	��� 7�����(�
(
�� $� 	��� 4$����
� �
�$$35� � ��	�� ��
#���(�����$�7	������$��#	��	���2������
(
#�
� �������1� ����� ���
��	�� ����
�<7��	��(� �	���� 	� ���7��� 7��	�)�
�� ���
�/08� ���� 7������ 		�
� ��	����� ��� 	��� ����
���(
�-��(�	����(�3��%

�������	�����	�����	�
7�B��	� �� 
,� ��	����	-��	�� ��)������	�
	���(�� �/08� ���� ��	� �/0E3� � ���
�� 	���
?����$��������,���	
���,�	����$
�	������	���
�����(� �����	1� ���������(� ��	����	� ��	���

��
�� 7�	� �� $��(�
�� �����1� ���� ���
7��	���
��� 	��� ����$��	����(� ���	�1� ������
�	����3� � &	� ��� �
�� �<7��	��� 	��� 2�� +�����
�
�����)�� ,�

� ���7� ��	��� 
,� ���� 7�)����
����	���
� .���	�	�	�)�� �	���
��3��?�	� ,�	�� ��
�
,
�� ���)����(� �����1� ���� ���
��	��
���� 7�B��	��(� �� �/� #����-7��	� ��������� ���
0/������2��9)������	�#���3��%�����������
$� 0�� 	� �/� #����� 7��	�� ���� �
������ #����
����� ��� 	��� 7��	� ��	�3� � ���
�� �	� ���
�<7��	��� 	��� ���
�� ���)�� ,�

� �������
��
�	�)�
�� $
�	1� �	� ���� �	��	� 	� 	���� �� ��
����
� �7,���-�
7��(� ���7�� ��� 	���
������ ���)���1� .���	�	�	�)�� �	���
���
������ ���� ��)��	��� ������� ��(���� ��	�����
$��� 
�(-	���� #���3� � %	� &%&�� ,�� ����
����	�����(� ��
�	�)�
�� ���	�#��� 
������� $�
$�)��	���<������3�
�
%�� �
,���1� &%&�� ��	������ 	� ��)��	�� ��
#�
������ ���� �����7
����� �77����� 	�
��)��	��(3���

�

#�
�
���"	$�
��/�%

J��7�����	��		�
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�
%
	��(��#	�������������	���2��(�����	���		�
���	 �����
����	����	������	�$�	���,�
��)���
	��� $��	�� .���	��1� ������� 7��$����� �	��(��� 	���� 	��� 2�1� ��	�����(� 03!D� ��7����� 	�
/3@D3����������������	���	�	�	���$�

������7��$� ������$��/0��,�����	���2��7�	�����083!D�
		�
� ��	���� ��7����� 	� ������� �	� !3�D3� � �	��(� $ ��	�� .���	��� 7��$�������� #�� 	���
��	����	���
�������������
	�������
�(�	
����(����	 	�
���	�����$��	�������(������7�����	�	���
2�� ��� �/0�3� � %
	��(�� (�����	��(� �� 7��	�)�� 		�
� � �	���1� ������� ,��� 	��� ,�����	� $� $���
��B����(��������/0�3��
�
�

���
�	�#
���
�
�������	�
&%&�'�� �������� ���	�� ���
����� ��������
������	�����1�����������-������	������K�	�7
��L 1�
���� 7��������	���
�3� � G)���

1� 	��� ��#����� ��#-
���	���(�����	���������������$��38D����	���$��	� �
.���	��1� ,�	�� �������� �	�7
��� ��)��(� 	��� 
��(��	�
��7��	� (�����	��(� ��� ��������� $� *3�D� $�� 	���
.���	��3� � ���� ,������ $� 	��� 4$����
� �
�$$5� ��� 	��� 2��
7��7	��� �������� ��7������ 	� ������� ��77
��
������ ���$$���������1� ,����� ,��� �
�(�	
�� $$��	�#�� 	���
�����������������	��7�����3�
�
���������
���� $������� ���	�� ���� ��	���� �
��� .���	���
(�����	��(� �� ��	���� $� �38D3� � ���� ��������� #�����
(�����	��� �
��� ������(�� ��� 	��� .���	��� 	������ 	�
(�� �����	� �<7�������1� ���������� ������ ����
��
�	�)�
���	�#
����	���	����	����(���3�� ��	�)��( �����

,�����
����������	���2��$����������	�1���	
����� �	�(�������	��<7������������
,���
���

��� 7�)�����3� � ���� ��	����	���
� $������� ���	�� �����	��	��� ��7�)��� ������(�� 	������ 	�
$��	�� .���	��� ���)������ ��� ��	����	���
� �����	�3 � � C,�)��1� 	��� 2�� 4$����
� �
�$$5� ���� ����	��
��������,�������	���$����������	���
�(�	
��$$��	 	��(�	���������
	�3�
�
��%��
	�� �
���� 		�
� ��	���� $�� 	��� �����	���
� ���	�� ��� 	��� $ ��	�� .���	��� (�����	��� 7��	�)�� (����� $�
!30D3����������	���
����	������	���(���	��	�	����� ��	����	������7�����	��

�	�������	���
����
�� ���� 	� ���
���� 	����7�	�	��� ���������(� �	 �� ��	�����
� ��)�����3� %�	���� ��B��
��	��#�	�� 	� 	��� 7��	�)�� (����� ���� #�� $���� ��� 	 ��� 	����
(�� ��#-���	�� ��� �	��(�
$�������	�
���		���	�����)��	���#������	�	������� 	�3�

S&P/TSX Composite 1.7% 7.2%

S&P/TSX 60 2.3% 8.1%

S&P/TSX Completion 0.0% 4.7%

S&P/TSX SmallCap -2.0% -2.2%

S&P/TSX Venture -8.5% -17.7%

S&P/TSX Income Trust 2.2% 17.1%

S&P/TSX Preferred Share 1.4% 5.5%

IAIC Equity Sector Benchmarks

Consumer 6.3% 22.7%

Financials 6.3% 17.6%

Industrial 7.1% 12.0%

Resources -3.3% -2.8%

Utilities 3.4% 9.4%

S&P/TSX CA Indices ($C) 3M TR 12M TR
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�
�����	����
���� �������� ���	�� ,��� 	��� ,�����	� 7��$����� ����� (� 	��� 
��	� .���	��� $� �/083� � ?	��
��	����
�� K-�3!DL� ���� ����(�� K-/3@DL� ��	��#�	��� 	 � �� 	����� ��	�� ��	���� $� -838D 3� � ����
)���

� ��(�	�)�� ��	���� ,��� (�����

�� �� ����
	� $� � ����	���� ��� �����	�� 7������ ���� 	���
)
���� $� (��� �
�3� � ����
�	��(� ��	�� ��)�� �
��# ����� �� ������� ��� 	��� �����(� �����	��3��
C,�)��1� �	� �

� �����	���� ��)�� $

,��� 	���� (��� ��
� 	����3� � ������ ��7�	��� �� ������
����	� $� ���� ��1� �7� )���@D�$��� 	���7��)���� �� ��3� �  �����(�$�� ��	� �����	���� ��)��
��#�������#)��	����������	�
,�3�������(�	����7�� ���$����(�	����������	���	�1��������)����
�
��	������#�
�����	�������������#�	,�������	���	� ������	���
��1���(�����
���7�)����	����
(
#�
������������������
��$�)������������(���	 �����$��	��������������	�3�
 
0
���
����
���� �	�
�	���� ���	�� 	���
��� ��	� $�	��� 	���� ��� ���� ���	��������(� 	��� $��	�� .���	���
7�	��(� �� ����	� 83ED� 		�
� ��	���3� � ��
���������	 ���� 
��� 	��� �	�
�	���� ���	�� ,�	��
�����7��	�#
����	����$�E38D3�����
�������
,-(�,	 ����)������	1��	�
�	����,�

���	�����	�#��
�		���	�)��	���)��	�����������(�$�����	����#
��� ��
��3��C,�)��1�	������	�'��������$����)��
������	����	����,�

�7�#�#
��
���	���7�	�
��77���� �	��3��&	���������	�#��������,��������(����
	������	���������1�#�	�,�	�����	��
�#������	���	� �����7��	���	���������	����	���	��1��	�
�	����
���������)��#
���
	����	�)��-�7��	���
��
��$����)� �	���	��	�)�
�����$�	�����������3��
�

1���,���������
���2������%�
��'	�����
�
�
�
�
�
�
�
� �
����
���� ��
�
1���,���������
���
&�� ����� ������� 
��)��(� ���� 7��	��� ��� 	��� 9)���� � $� 	��� ?���� $� ������� 	� ����7	� ��
7��	��� ,�	�� 	���?��	����9)������	1������ #���)�� �� ���� �<7��	��(� ��� ,�

�#�� ��7
����	��(�
�����$�	������������7
��������	���������$�9�� �	�?��	���3��%��	��������#�(����	�$������
��7
������	� $�� ��3� ������1� 	��� ���������� $� ��	�� ��	�� ��	�1� �7���$���

�� �� ��	�� ��������1�
#������ ��� �)��� �		��� 	7��� ���(�	� ���
��	�3� ���� ��,�9)����� ,�

� ��)�� 	� ��	����� 	�

Dec-12 Nov-12 Oct-12 Sep-12 Aug-12 Jul-12 Dec-11
Target 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
90D TBill 0.92% 0.96% 0.99% 0.97% 1.03% 0.99% 0.82%
2Y Benchmark 1.14% 1.07% 1.07% 1.07% 1.15% 1.08% 0.96%
10Y Benchmark 1.80% 1.70% 1.78% 1.73% 1.78% 1.68% 1.94%
30Y Benchmark 2.37% 2.29% 2.38% 2.32% 2.33% 2.27% 2.49%
CPI (Y/Y) NA 0.83% 1.16% 1.16% 1.25% 1.25% 2.30%
CPI x-Food/Ener. (Y/Y) NA 0.86% 0.95% 0.78% 1.13% 1.31% 1.32%
$U / $C 1.003 1.006 0.999 1.015 1.014 0.998 0.983
€ / $C 0.761 0.774 0.771 0.790 0.805 0.811 0.757
¥ / $C 86.915 83.242 79.928 79.227 79.545 78.122 75.821

CA Rates
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� ,��
�� #
�	����(� ��� ������ 	��	�
�������� $��(�
�3� � %�� ��	�� ������	��1� 	��� �����(� �� ���	� ��� $���

�� �	��	��(� 	� �
� ��� 	���
	����	���
� �	�7	�� $�"����)��� ���� ���	�-� 	�� � ��,�9)����� ��(�	� ��)�� 	� ��-�<������
	�����	����	���	��7
���3������������,���
��	��(�	 �	�#��	����
��9!����	���$����(������	����
��	����	���	�����������3�
�
%�� ����1� 	��� ��������� ������ ��	������ 	� #�� �� �� ���� �
��� $	��(� 	���� ����� 	����3��
��������� ��7
����	� (�,	�� ���� ,�

� ��� �/0�� ,�	�� 	� �� �����
� �)���(�� ����7
����	� ��	��
��77��(� 	� !3�D�$��� !3ED� ��� �/003� � ���� �����
� �)� ��(�� ����7
����	� ��	�� ���� �	����
��
��7�)��� ������ �	�� 7���� $� 	��� �//@H�//*� ��������� $�@38D3� �%
	��(�� ����7
����	� ����
�	� ��	������ 	� 	��� 7����������� 
�)�
�� $� B��	� �# )�� �D1� �	� ���
�� #�� �	��� 	��� �����
�
�)���(������7
����	���	���$��38D1��3/D������30D�� ���//�1��//!������//@����7��	�)�
�1�
����	���
,��	�	�������������������������0*!�3���
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�
���� ��������� �

��� ��������� ��
�	�)�
��$
�	� )��� 	 ���$���
� .���	��� �/0�3� �G�� ��7	��#���8/1�
�/0�� ��� 2�� �

��� ,�
�� #��� /3*@�� $� �� ��������� � 

��� ���� �� �����#��� 801� �/0�� 	��	�
����� 2�� �

��� ,�
�� #��� /3**!� $� �	�� ��������� ��� 	��7��	� -� 	���� �.��	��� 	� �� 03�D�
��7���	�)�� �	���(	�����(� $�	���2�� �

��3�� ����7� �$�������$�	��� ��������� �

��� �(����	�
	��� 2�� (����#���� ��� ���)�
�� ����
�	��� 	� 	��� ����( �� ��#-���	�1� �
�� ��
�	�)�
�� $
�	� $�� �E�
�/0�3� � ���� �

��� �
���� 	��� ����� �	�

� ��������(� � #)�� 7��� -� �� 	��� 
��	� ���� $� �/0�� ���
����������

���,�
��#���03//8�2���

���3�
�
%�� �� ,�
�� 	���2�� ������ ��� �	��	��(� 	� ���
� ��� �	 � �
,
�� 	����� 	� ���)���$��� �	�� �
��7� $�
�����	� �����3� � 9
�� $�

� �� ����	� �38@D� ��� $����� $ � $�

��(� )��� 	��� 2�� 4$����
� �
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